SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

PRINCTPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

2) Cheltuielile ulterioare de intretinere si reparatii

Cheltuielile suportate dupi ce mijloacele fixe au fost puse in functiune, cum ar fi costurile cu
reparatiile si intretinerea, sunt incluse in contul de profit §i pierdere in perioada in care sunt angajate,
cu exceptia situatiilor in care se poate demonstra ci aceste cheltuieli au ca rezultat o cregtere a
beneficiilor economice viitoare preconizate a se obtine din utilizarea acestora peste standardul initjal
de performants, cand aceste cheltuieli sunt capitalizate ca un cost suplimentar al mijloacelor fixe si
amortizate pe perioada ramasa de amortizare a imobilizarii respective.

(3)  Amortizare

Societatea a inregistrat amortizarea contabila pe baza duratelor economice de viata stabilite de catre
Societate si care sunt inscrise intr-un catalog al duratelor economice. Duratele economice de viata
sunt aceleasi cu duratele de viata fiscale. Amortizarea se inregistreaza liniar pe durata economica de
viata, dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii 10-40
Instalatii tehnice gi masini 4-11
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-20

Terenurile nu se amortizeazi deoarece se considera ci au o durati de viafd indefinitd, de asemenea nici
imobilizarile in curs. Imobilizarile in curs se amortizeaza incepand cu momentul punerii in functivne.

(4) Vénzarea/casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din bilan impreund cu
amortizarea cumulati corespunzitoare. Orice céstig sau pierdere rezultat(d) dintr-o asemenea
operatiune este inclus(&) in contul de profit §i pierdere curent.

(5) Costurile indatorarii

Cheltuielile cu dobanzile aferente imprumuturilor destinate achizitiondrii sau construirii de
imobilizari corporale, se includ in valoarea imobilizarilor péni la data punerii in functiune a
imobilizarilor corporale respective. Dobénzile ulterioare sunt trecute pe cheltuieli. Societatea
considerd ci in acest fel va conecta mult mai bine beneficiile generate de utilizarea mijloacelor fixe
cu cheltuielile generate de acestea.

(6) Cheltuielile cu investitiile la mijloacele fixe luate cu chirie

Cheltuielile cu investitiile efectuate de societate la mijloacele fixe luate cu chirie se capitalizeaza si
se amortizeaza pe perioada contractelor de inchiriere.
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E. Titluri detinute ca imobiliziri

Qocietatea recunoaste imobilizarile financiare ca activ la costul de achizitie sau la valoarea
determinata prin contractul de dobandire al acestora si le prezinta in bilant la valoarea de intrare.

Achizitiile si vanzarile de imobiliziri financiare sunt recunoscute la data decontarii.

F. Deprecierea activelor

Imobilizirile corporale si alte active pe termen lung, inclusiv imobilizirile necorporale, sunt revizuite
pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbéri in
circumstante indica faptul ci valoarea contabili nu mai poate fi recuperatd. Pierderea din depreciere
este reprezentatd de diferenta dintre valoarea contabild si maximul dintre pretul de vanzare si
valoarea de utilizare. Pentru calculul acestei pierderi, activele sunt grupate pani la cel mai mic nivel
de detaliu pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar.

G. Stocuri

Stocurile de materii prime §i materiale sunt evaluate si recunoscute in bilan{ in conform
reglementarilor contabile in vigoare la costul de achizitie, respectiv au fost cuprinse toate cheltuielile
care pot fi atribuite direct achizitiei stocului respectiv, din care s-au dedus reducerile comerciale.

Costul lucrarilor in curs si a produselor finite include materialele, forfa de muncd si cheltuielile de
productie indirecte aferente. In baza de evaluare, conform art. 52 (5) din OMFP 3055/2009, nu au
fost incluse in costul stocurilor: pierderi de materiale, manopera sau alte costuri de productie
inregistrate peste limitele normal admise, cheltuielile generale de administratie[exceptandu-le pe cele
care au participat la aducerea stocurilor in forma si la locul final], cheltuielile de desfacere.

Valoarea materiilor prime si a materialelor consumate este determinat in general pe baza metodei FIFO
jar privitor la produsele finite este folosit costul efectiv de productie. Aceste produse sunt inregistrate la
cost standard iar la sfarsitul fiecirei perioade se determina costul efectiv de productie, urménd ca
diferentele si fie evidentiate in contabilitate prin intermediul conturilor de diferente de pret.

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild netd.

Acolo unde este necesar, se fac ajustdri pentru stocurile cu miscare lentd, uzate fizic sau moral.
Valoarea realizabila netd este estimati pe baza pretului de vinzare diminuat cu costurile de finalizare $i
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cheltuielile de vénzare. In probleme legate de gestiunea stocurilor societatea opereazd cu metoda
inventarului permanent.

Costul stocurilor vandute a fost recunoscut ca o cheltuiala in perioada in care a fost recunoscut
venitul corespunzator,

H. Creante comerciale si alte creante

Conturile de clienti si conturi asimilate includ facturile emise pana la 31 decembrie 2011 pentru
lucrarile si serviciile executate pana la aceasta data.

Conturile de clienti si conturi asimilate sunt inregistrate la valoarea nominala, diminuata la valoarea
realizabila estimata, prin inregistrarea unei ajustari de valoare pentru clienti incerti.

Pierderile finale pot varia fata de estimarile curente. Datorita lipsei inerente de informatii legate de
pozitia financiara a clientilor si a lipsei mecanismelor legale de colectare, pierderile probabile sunt
estimate. Cu toate acestea, conducerea Societatii a facut cea mai buna estimare a pierderilor si crede
ca aceasta estimare este rezonabila in circumstantele date.

Pierderile de valoare sunt analizate la data intocmirii situatiilor financiare pentru a determina daca
acestea sunt estimate corect. Ajustarea pentru depreciere poate fi reluat daca s-a produs o schimbare
in conditiile existente la momentul determinarii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustari pentru
depreciere poate fi efectuata numai in asa fel incat valoarea neta a activului sa nu depaseasca
valoarea sa neta contabila istorica.

I. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentul de numerar sunt evidentiate in bilang la cost. Pentru situagia fluxului de
numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casd, conturi la bénci, investitii
financiare pe termen scurt, net de descoperitul de cont. Disponibilitatile banesti in valuta sunt
evaluate la cursurile de schimb de la sfarsitul perioadei.

fn bilant, descoperitul de cont este prezentat in datorii ce trebuie plétite intr-o perioada de un an —
sume datorate institutiilor de credit.
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J. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate In capitalurile proprii.

Societatea recunoaste modificarile la capitalul social numai dupa aprobarea lor in Adunarea Generala
a Actionarilor si inregistrarea la Depozitarul Central.

K. Dividende

Dividendele aferente actiunilor se stabilesc in functie de rezultatele societatii si se repartizeazi pe
baza hotirarii Adundrii Generale a Actionarilor.

L. Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investitii pe termen scurt cu lichiditate
mare, precum si certificatele de trezorerie.

M. impr’umuturi

imprumuturile pe termen scurt §i lung sunt fnregistrate initial la suma primitd, net de costurile de
tranzactionare. In perioadele urmitoare, imprumuturile sunt inregistrate la cost amortizat folosind
metoda randamentului efectiv, diferentele dintre sumele primite (nete de costurile de tranzactionare)
si valoarea normala de rascumparare fiind recunoscute in contul de profit si pierdere pe durata
contractului de imprumut.

Portiunea pe termen scurt 2 imprumuturilor pe termen lung este clasificata in ,Datorii ce trebuiesc
platite intr-o perioada de pana la un an” si inclusa impreuna cu dobanda acumulata la data situatiilor
financiare in ,,Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

N. Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar

(1) Contracte de leasing financiar
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Contractele de leasing in care Societatea preia in mod substantial riscurile si beneficiile asociate
proprietatii sunt clasificate ca leasing financiar. Celelalte contracte sunt clasificate ca leasing
operational. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizati estimati a pléilor.
Fiecare plati este divizati intre elementul de capital §i dobdnda pentru a se obfine o raté constantd a
dobanzii pe durata rambursirii. Sumele datorate sunt incluse in datoriile pe termen scurt sau lung.

Elementul de dobénd3 este trecut in contul de profit si pierdere pe durata contractului. Activele
detinute in cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate si amortizate pe durata lor de
viati utila.

2 Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativi a riscurilor i beneficiilor asociate proprietatii
sunt retinute de locator sunt clasificate ca §i contracte de leasing operational. Platile efectuate in
cadrul unui asemenea contract (net de orice facilititi acordate de locator) sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere pe o baz3 liniar3 pe durata contractului.

0. Datoriile comerciale si alte datorii

Datoriile catre furnizori sunt inregistrate la valoarea nominala, care aproximeazd valoarea justa a
sumelor ceurmeaza a fi platite in viitor pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost
sau nu facturate catre Societate, incluzand facturile pentru livrari de bunuri, lucrari contractate si
servicii.

P. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute numai in momentul in care Societatea are o obligatie curenta (legald
sau implicitd) rezultati din evenimente trecute, si este probabil (adica mai mult probabil decat
improbabil) ca o iesire de resurse reprezentand beneficii economice sa fie necesara pentru decontarea
obligatiei si cand poate fi facuta o estimare corecta in ceea ce priveste suma obligatiei. Acolo unde
efectul valorii temporale a banilor este material, suma unui provizion este valoarea prezenta a
cheltuielilor ce se prevad a fi necesare pentru decontarea obligatiei.

Q. Pensii si alte beneficii dupa pensionare

In cursul normal al activitatii, Societatea face plati fondurilor de sanatate, pensii si somaj de stat in
contul angajatilor sai la ratele statutare. Toti angajatii sunt membrii ai planului de pensii al statului
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roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odata cu recunoasterea
salariilor.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are un
alt fel de obligatii referitoare la pensii.

R. Subventii

(1) Subventii aferente activelar

Subventiile primite in vederea achizitionarii de active cum ar fi imobilizarile corporale sunt
inregistrate ca subventii pentru investitii in situatiile financiare si recunoscute in contul de profit si
pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea activelor
achizitionate din respectiva subventie

2) Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt prezentate ca un venit in contul de profit si pierdere pe perioada
corespunzatoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeaza a le compensa.

S. Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt recunoscute atunci cand este probabil ca beneficiile economice asociate cu tranzactia
vor intra in intreprindere, iar suma veniturilor poate fi determinata in mod corect.

Veniturile se refers la bunurile vandute si serviciile prestate.

Veniturile din vanzari de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a transferat
beneficiarului / cumpdritorului principalele riscuri si beneficii asociate serviciilor prestate / definerii
bunurilor.

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza stadiului de finalizare, procentual
din veniturile totale aferente contractului de prestari de servicii, procentul fiind determinat prin

referinta cu raportul dintre totalul serviciilor care trebuie prestate si serviciile prestate pana la data
bilantului.
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Veniturile din redevente sunt recunoscute pe baza principiilor contabilitatii de angajament in
conformitate cu substanta economica a contractelor aferente.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe masura generarii venitului
respectiv, pe baza contabilitatii de angajamente.

Dividendele sunt recunoscute ca i venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de a primi
aceste sume.

T. Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezintd sumele facturate si de facturat, nete firda TVA si rabaturi comerciale,
pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.

U. Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada Ja care se referé .

V. Impozitare

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent calculat pe baza rezultatului fiscal anual, utilizand
cota de impozit in vigoare la data bilantului, ajustat cu corectiile anilor anteriori.

W. Entitatile affiliate

Societatile se considera afiliate in cazul in care una din parti, fie prin proprietate, drepturi
contractuale, relatii familiale sau de alta natura, are posibilitatea de a controla in mod direct sau de a
influenta in mod semnificativ cealalta parte.
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X. Evenimente ulterioare

Situatiile financiare anexate reflecta evenimentele ulterioare sfarsitului de an care furnizeaza
informatii suplimentare despre pozitia Societatii la data incheierii bilantului sau cele care indica o
posibila incalcare a principiului continuitatii activitatii (evenimente ce determina ajustari).

Evenimentele ulterioare ce nu constituie evenimente ce determina ajustari sunt prezentate in note,
atunci cand sunt considerate semnificative.

Y. Contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare anexate. Ele sunt prezentate daca
posibilitatea unei iesiri de resurse ce reprezinta beneficii economice este probabila.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare anexate, ci este prezentat atunci cand o
intrare de beneficii economice este probabila.

Z. Managementul riscului financiar

Prin natura activititilor efectuate, Societatea este expusé unor riscuri variate care includ: riscul de
credit, riscul valutar, riscul de rat 2 dobénzii §i riscul de lichiditate. Conducerea urméreste reducerea
efectelor potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a
Societatii.

(i) Riscul de credit

Riscul de creditare reprezinta riscul ca una din partile participante la un instrument financiar nu isi va
indeplinii o obligatie, fapt ce va face ca cealalta parte sa inregisreze o pierdere financiara.

Societatea este supusi unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale §i a celorlalte tipuri de
creante. Referintele pentru credite sunt obtinute in mod normal pentru toti clientii noi, data de
scadentd a datoriilor este atent monitorizati si sumele datorate dupd depagirea termenului sunt
urmirite cu promptitudine.

Activele financiare care supun Societatea la concentrari potentiale de riscuri de creditare cuprind in

principal creantele din activitatea de baza. Acestea sunt prezentate la valoarea neta de ajustarile de
valoare pentru creantele incerte.
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Ca urmare, conducerea Societatii considera ca Societatea nu prezinta concentrari semnificative ale
riscului de credit.

(ii) Riscul valutar

Riscul valutar reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a
variatiei cursurilor de schimb valutar.

Societatea este expus# fluctuatiilor cursului de schimb valutar prin datoria generaté de imprumuturile
exprimate in valuti. Datoritd costurilor mari asociate, politica Societdfii este si nu utilizeze
instrumente financiare pentru diminuarea acestui risc.

(iii)  Riscul de ratd a dobdnzii

Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a
variatiei ratelor dobanzii de pe piata. Fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de
variaiile ratei dobénzilor in principal datoritd iImprumuturilor in valutid. O parte semmnificativd din
imprumuturile Societdtii an o rati a dobénzii variabild. Societatea nu utilizeazd instrumente
financiare pentru a se proteja fatz de fluctuatiile ratei dobénzii.

(iv)  Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii denumit si risc de finantare, reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba dificultati in
acumularea de fonduri pentru a-si indeplinii angajamentele asociate instrumentelor financiare. Riscul
lichiditatii poate sa apara ca urmare a incapacitatii de a vinde rapid un activ financiar la o valoare
apropiata de cea justa.

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor
linii de credit disponibile. Datoritd naturii activitatii, Societatea urméreste si aibi flexibilitate in

posibilititile de finantare, prin mentinerea de linii de credit disponibile pentru finantarea activititilor
de exploatare.
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ACTIUNI SI OBLIGATIUNI
(a) Actiuni
La data de 31 decembrie 2011, Societatea detine un capital social subscris si virsat in valoare totald

de 16.177.488 ron.

Capitalul social al societdtii este impértit intr-un numar de 10.784.992 actiuni cu o valoare nominald
de 1,5 ron/actiune.

Structura actionariatului Ia 31 decembrie 2011, respectiv 2010 se prezinti astfel:

31 decembrie 2011 31 decembrie 2010
FeRtEas % m’r‘::l‘:]‘; Valoare i‘c';’“i"l Valoare
ICC Industries INC. 94,450 10.187.291 15.280.937 91,52 9.468.913 14.203.370
AVAS 0,0732 7.892 11.838 0,77 80.266 120.399
Persoane fizice 5,0488 544.510 816.675 7,69 796.209 1.194.313
Total 100% 10.784.992 16.177.488 100% 10.345.388 15.518.082

Pe data de 26 septembrie 2011, Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor societdtii sc AZUR
sa, a decis majorarea capitalului social prin aport in numerar cu valoarea de 659.406 ron, urménd a
fi emise un numir de 439.604 actiuni la valoarea nominali de 1,5 ron/actiune. S-a decis de asemenea
ca pretul de subscriere al unei actiuni s fie de 1,5 ron/actiune, precum si acordarea dreptului de
preemtiune actionarilor inscrigi in Registrul actionarilor la data de 17 decembrie 2010. De refmut
este faptul ci singurii actionari care gi-au exercitat acest drept de preemtiune au fost ICC
INDUSTRIES INC. NEW YORK [cu suma de 658.990,50 ron — echivalentul a 207.380 USD la
cursul de 3,1777 ron/USD] si domnul JAKAB ZOLTAN [cu suma de 415,50 ron]. Prin urmare
societatea a demarat operatiunile de majorare a capitalului social pentru suma de 659.406 ron,
operatiune care a fost finalizatd l]a ORC TIMIS.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2011 este prezentatd conmform structurii primite de la
Depozitarul Central.

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt plétite integral la 31 decembrie 2011.

Toate actiunile au acelasi drept de vot §i au o valoare nominald de 1,5 ron/actiune.

Actiunile societitii sunt cotate si respectiv tranzactionate pe piata secundard Rasdag, ultimul pret de
tranzactionare din 2011 fiind de 3,6 lei/actiune, insa apreciem ca acest pret trebuie analizat in
contextul unui volum mic de tranzactii in 2011.

(b) Obligatiuni

Societatea nu are emise nici un fel de obligatiuni la 31 decembrie 2011.
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INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII $I DIRECTORII

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Tesa §i personal administrative 81 102
Personal muncitor 173 177
Numir mediu total 254 239
Cheltuieli cu personalul (ron ) 9.144.079 9.418.739
1. Salarii platite sau de platit 7.167.487 7.336.617
2. Cheltuieli cu asigurdrile sociale 1.405.670 1.451.066
3. Cheltuieli cu fondul de somaj 46.148 48.310
4. Cheltuieli cu fondul de sindtate 400.388 412.521
5. Alte cheltuieli privind asiguririle §i protectia 124.386 170.225

salariailor
(a) Salarizarea directorilor si administratorilor

Cel mai inalt nivel de autoritate este reprezentat de Adunarea Generala a Actionarilor, urmata de
Consiliul de Administraie.

Pe parcursul exercitiului financiar, au fost acordate avansuri spre decontare pentru deplaséri in
interesul serviciului directorilor §i administratorilor societatii.

La data de 31 decembric 2011 Societatea nu avea incheiate contracte de asigurare de raspundere
profesional pentru directorii §i administratorii .Societatii dar nu are obligatii contractuale legate de

pensii fata de fostii directori si administratori ai Societatii.

La 31 decembrie 2011 administratorii societatii sunt urmatorii:

John J. Farber administrator
Jakab Zoltan administrator
Sasca Viorel administrator
Blaise Sarcone administrator
Vasile Marti administrator

Managementul societdtji

ste aiﬁurat de asemenea si de catre:
director general
director economic

Jakab Zoltan
Bistrian Marius
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

§. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII
(CONTINUARE)

(b) Salariati

La data de 31 decembrie 2011, Societatea avea un numar de 239 de angajati.

In cursul normal al activitatii, Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul
pensiilor angajatiilor sai. Toti angajatii Societatii sunt membrii ai planului de pensii al statului

roman. Societatea nu opereaza cu nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci,
nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii.

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate
a) Indicatorul lichiditatii curente 2010 2011

Active curente - 1,47 1,08
Datorii curente

b) Indicatorul lichiditatii imediate 2010 2011

Active curente — Stocuri__ - 0,4 0.4
Datorii curente

2. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

a) Viteza de rotatie a stocurilor (nr. de rotatii)
2010 2011
(rot/am) (rot/am)
Costul vanzarilor - 3,93 4,60

Stocul mediu
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI
(CONTINUARE)

b) Viteza de rotatie a stocurilor (nr. de zile)
2010 2011
(zile) (zile)
Stocul mediu X365 93 69
Costul vanzarilor
c) Viteza de rotatie a debitelor-clienti
2010 2011
(zile) (zile)
Sold mediu clienti 3¢5 - 26 33
Cifra de afaceri
d) Viteza de rotafie a activelor imobilizate
2010 2011
Cifra de afaceri = 3.52 3,67
Active imobilizate
€) Viteza de rotatie a activelor totale
2010 2011
Cifra de afaceri - 1,7 0,59
Total active
3. Indicatori privind rezultatul pe actiune 2010 011
a) Rezultatul pe actiune - 0,0114

Rezultatul pe actiune de bazi este calculat prin impértirea rezultatului net atribuibil actionarilor la
numirul mediu ponderat de acfiuni ordinare in circulatie pe parcursul anului, mai putin acfiunile
riscumpdrate de citre Societate in cursul anului. Nu au existat acfiuni ordinare potential diluante pe
parcursul anului.
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire la prezentarea Societitii

Societatea AZUR s.a. Timisoara a fost infiintatd in anul 1991 si este unul dintre cei mai mari
producitori de lacuri si vopsele din Roménia.

Sediul principal:

Localitatea: Timigoara
Strada: Constructorilor, Nr.1-3,
135/9/1991
CUI RO 1807689
Sedii secundare:

punct de lucru, Localitatea: Bragadiru, Ilfov, Sos. Alexandriei 544, Nr. Km 14
punct de lucru, Localitatea: Piatra Neamt, Neamt, B-dul Decebal-Mioara, Nr. 196
punct de lucru, Localitatea: Timisoara, Timis, Strada Penes Curcanul, Nr. 3-5
punct de lucrw, Localitatea: Timisoara, Timis, Strada Dorobantilor, Nr. 5

punct de lucru, Localitatea: Timisoara, Timis, B-dul General Dragalina, Nr. 23

b) Modalitatea folositi pentru exprimarea in moneda nationaldi a elementelor
patrimoniale, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o monedi striini

Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationald a elementelor patrimoniale, a veniturilor
si cheltuielilor evidentiate intr-o moned straina este prezentati in Nota 6 B. Principalele cursuri de
schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in monedi strdind la 31 decembrie
2011 sunt:

Cursul de schimb

(lei pentru 1 unitate

Monedz striini Abreviere din moneda striind)

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

Moneda unicé europeand EUR 42848 43197
Dolar american UusD 3,2045 3.3393
©) Informatii referitoare la impozitul pe profit curent
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Cheltuieli curente cu impozitul pe profit 63.511 171.215
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in rom, cu exceptia cazurilor in care se specificd altfel)

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Diferentele intre reglementirile fiscale emise de Ministerul Finantelor Publice din Roménia §i
regulile contabile dau nagtere la diferente semnificative intre valoarea contabild a anumitor active §i
datorii pe de o parte, si valoarea lor stabilitd in scopuri de impunere fiscali, pe de alté parte.

d) Tranzactii cu societitile afiliate

in cadrul acestor situatii financiare, pirtile sunt considerate afiliate daci una dintre pérti are
capacitatea de a controla cealaltd parte sau de a exercita o influentd semnificativd asupra celeilalte
pirti in luarea decizilor financiare si de exploatare. Luénd in considerare fiecare relatie potentiala
cu o parte afiliats, atentia este indreptatd mai degraba asupra fondului relatiei si nu asupra formei
juridice.

Pirtile afiliate pot incheia tranzactii pe care piértile neafiliate posibil nu le-ar incheia, iar tranzactiile
dintre partile afiliate nu pot fi derulate in aceiasi termeni si conditii §i cu aceleagi sume ca tranzactiile
dintre partile neafiliate.

Societitile cu care afiliate cu care Azur sa Timisoara a desfasurat activitéti in anii 2010 si respectiv
2011 sunt urmatoarele:

Denumire Ta‘r:f de Obiect de activitate Adresa
origine

ICC —Chemol Kft. Ungaria ~ TRADING H-1134 BUDAPEST,VACI
UT 19 HU

ICC-Handels A.G. Elevetia TRADING CHAMERSTRASSE 12 C
ZUG -ELVETIA

ICC Chemical Corporation NY SU.A TRADING 460 PARK AVENUE NYC

ICC ltalia srl Italia TRADING VIA CARDANO 8 MILANO

ICC Chemicals stl Roménia Romania  TRADING it

: Polonia TRADING KASZTANOWA 17, 81-515
ICC Polonia GDYNA
1CC Belgia Belgia TRADING KARDINAL MERCIRLAEM

32, B3001 HEVERLEE

€) Cifra de afaceri
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Venituri din vanzari la extern 65.107.393 72.893.716
Venituri din vinzari la interm 25.484.488 23.881.651
Tetal 90.591.881 96.775.365
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel)

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

1) Cheltuieli cu chiriile si ratele achitate in cadrul unui contract de leasing operational

La data de 31 decembrie 2011, societatea nu avea incheiat contracte de leasing operational.

STOCURI

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

Materii prime 6.484.990 5.748.510
Materiale auxiliare 786.013 2.402.021
Combustibil 9.098 312
Piese de schimb 52.125 61.630
Alte materiale consumabile 1.889 8.988
Materiale de natura obiectelor de inventar 10.526 13.411
Ambalaje - 975.167 1.163.164
Stocuri de materii prime si materiale 8.319.808 9.398.036
Productie in curs de executie 1.415.232 2.484.458
Semifabricate 884.849 2.021.695
Stocuri de productie in curs de executie 2.300.081 4.497.153
Produse finite 5.884.064 5.145.572
Produse reziduale 47.085 48.615
Mirfuri 374.383 440.840
Stocuri de produse finite si marfuri 6.305.532 5.635.027
Avansuri pentru_cumparari de stocuri 236.563 113.974
Total 17,161,984 19.644.190

Stocurile de materii prime §i materiale sunt evaluate si recunoscute in bilan{ in conform
reglementarilor contabile in vigoare la costul de achiziie, respectiv au fost cuprinse toate cheltuielile
care pot fi atribuite direct achizitiei stocului respectiv, din care s-au dedus reducerile comerciale.

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild netd. Costul este
determinat in general pe baza metodei FIFO in ceea ce privesc materiile prime iar privitor la
produsele finite este folosit costul efectiv. In cazul produselor finite obtinute din activitatea de
exploatare acestea intr-o prima faza sunt inregistrate pe masura obtinerii Ia un cost standard
prestabilit intern in cadrul societatii iar la sfarsitul perioadei pe baza informatiilor furnizate de
contabilitatea de gestiune se determina costul efectiv de productie si se inregistreaza diferentele de
pret in contabilitate.
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

STOCURI (CONTINUARE)

Costul lucrarilor in curs de executie include materialele, forta de munci si cheltuielile de productie
indirecte aferente. In baza de evaluare, conform art. 52 (5) din OMFP 3055/2009, nu au fost incluse
in costul stocurilor: pierderi de materiale, manopera sau alte costuri de productie inregistrate peste
limitele normal admise, cheltuielile generale de administratie[exceptandu-le pe cele care au participat
la aducerea stocurilor in forma si la locul final], cheltuielile de desfacere.

Costul stocurilor vandute a fost recunoscut ca o cheltuiala in perioada in care a fost recunoscut
venitul corespunzator. Cu ocazia inventarierii faptice nu s-au constatat deprecieri fizice ale
stocurilor, motiv pentru care nu s-au stabilit ajustari pentru evidentierea deprecierii.

La sfarsitul exercitiului financiar 2011 stocurile evidentiate in prezentele situatii financiare nu sunt
grevate de sarcini [gaj].

CREANTE COMERCIALE

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

Clienti 6.600.106 10.289.377
Clienti incerti sau in litigiu 433.161 502.433
Clienti facturi de intocmit 291.687 -
Furnizori debitori 276.284 312.997
Ajustari_pentru deprecierea_creantelor (540.858) (585.362)
Total 1.060.380 10.519.445

Din totalul creantelor comerciale de 10.289.377 ron, cele mai mari creante le inregistreaza fata de:
LKH KUNSTSTOFFWERK— 3.419.558 ron [33,23% din total creante comerciale]; VALSPAR
CORPORAT.LIMITED- 2.825.328 ron [27,45 %].
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

13.  SUME DE INCASAT DE LA ENTITATILE AFILIATE

fn cadrul acestor situatii financiare, pérfile sunt considerate afiliate dacd una dintre parti are
capacitatea de a controla cealalti parte sau de a exercita o influenti semnificativa asupra celeilalte
pérti in luarea deciziilor financiare si de exploatare. Luand in considerare fiecare relatie potentiald
cu o parte afiliatd, atentia este indreptata mai degrab# asupra fondului relatiei §i nu asupra formei

juridice.
Creante Nota Sold la Termen de lichiditate
31.Dec.11 Sub 1 an peste 1 an
0 1 2 3
ICC Chemicals srl Roménia 12312 12.312 -
Frutarom Israel 186.166 186.166 -
TOTAL 198,478 198.478 £

14. ALTE CREANTE

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

B e e s || eme—"——

Alte datorii si creante in legatura cu personalul 1.482 1.382
Contrib.unitatii pt.concedii medicale 13.650 22.329
Impozit pe profit 143.040 37.923
Tva de recuperat 177.096 401.821
Debitori diversi 59.762 57.906

Total 395.030 521,361

15. CASA SI CONTURI LA BANCI

Disponibilitatile in lei sunt evaluate la cost istoric, iar disponibilitatile in valuta au fost evaluate la
cursul de referinta al valutei respective publicat de BNR la data de 31 decembrie 2011.

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

e e .

Conturi curente la banci i numerar in casa in lei

In Jei 161.620 345,283
fn moneds striind echivalent in lei 2.388.414 73.776
Alte valori 559 980
Total 2.550.593 420.039
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel)

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT

Situatia acestora la data de 31 decembrie 2010, respectiv 31 decembrie 2011 se prezintd in felul

urmadtor:
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Portiunea curenta 16.783.128 17.523.335
Descoperire de cont z z
= BCR 1.852.721 1.808.897
® Citibank 9.202.180 8.784.650
s ING 5.728.227 6.929.786

Portiunea pe termen lung - 5

La data de 31 decembrie 2011 societatea are contractate mai multe facilitdti de credit situatia de

detaliu se prezinta astfel:

v Linie de credit in limita unui plafon de 2.000.000 lei, obtinuta de la Banca Comerciala

Roméni. Linia de credit are la baza contractul de credit nr. 577 incheiat in data de 16 decembrie

2002. Dobanda aplicabila ROBOR 1 lund + 2,25% pe an.

Pentru garantarea acestui credit s-a incheiat contractul de garantie reald mobiliard nr.1464 din
data de 22 august 2003 prin care s-a instituit un drept de ipoteci de rang Il asupra imobilului

situat in Timisoara, B-dul Constructorilor, nr. 1-3 inscris in CF nr. 111347.

v Facilitate de credit pentru suma de 2.200.000 dolari, obtinuta de la ING Bank N.V.

Amsterdam-Sucursala Bucuresti. Facilitatea de credit are la baza contractul de credit incheiat in

data de 19 aprilie 1999. Dobanda aplicabila EURIBOBOR 1 luné + 1,5% pe an.

Garantarea acestui credit s-a facut astfel:

ipoteca asupra imobilului apartinind sc Azur sa care constd in terenuri §i cladiri situate in
Timisoara, str, Penes Curcanul , nr. 4-5

ipotecd asupra imobilului apartinind sc Azur sa care constd in teren situat in Timisoara,
str.Constructorilor , nr. 3-5

garantie real mobiliard constituits de sc Azur sa asupra tuturor conturilor sale deschise la
banci;

garantie reald mobiliard constituiti de catre Azur s.a. asupra tuturor creantelor rezultate din
«(1) toate contractele care au fost §i vor fi incheiate de Azur s.a. cu partenerii sii, excluzénd
dintre acestea contrcatele incheiate cu sc Hobas Pipe srl si sc Sinteco Voievozi sa-debitori
cedati, (2) toate comenzile comerciale, facturile si oricare asemenea documente cu valoare
similard recunoscute de legile si de practica in materie comerciald, emise de sc Azur sa gi
platibile de citre debitorii cedati, (3) garantie reald imobiliard asupra oricaror altor drepturi
de creantd prezente si viitoare.
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in rom, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

16. SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT (CONTINUARE)

17.

18.

v TFacilitate de credit in limita unui plafon 3.000.000 dolari, obtinuta de la Citibank. Facilitatea
de credit are la baza contractul de credit nr. 2383/CB incheiat in data de 23 decembrie 2008.
Dobanda aplicabila pentru tragerile in lei este ROBOR 1 JunZ + 1,75% pe an iar pentru tragerile
in euro sau usd dobinda este de LIBOR+1,75% pe an.

Facem precizarea ci pentru garantarea acestui credit au fost constituite: o garantie reald mobiliard

asupra conturilor bancare ale fmprumutatului deschise la bancd si scrisoare de garantie bancard emisa
de Citibank New York in favoarea imprumutatului.

DATORII COMERCIALE CE TREBUIE PLATITE fNTR-O PERIOADA DE UN AN

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Furnizori de stocuri si servicii 4.216.430 7.095.519
Furnizori de imobilizari 128.474 199.207
Furnizori facturi nesosite 462.817 121.319
Total 4.807.721 1.416.045

Din totalul datoriilor fata de furnizorii de stocuri si servicii, cele mai mari datorii le inregistreaza fata
de: s.c. LKH — 1.185.930 ron [16,71% din total datorii comerciale]; s.c. INNEOS OXIDE — 676.340
ron [9,53%); s.c. BASF- 556.744 ron 7,84%].

SUME DATORATE ENTITATILOR AFILIATE

Datorii Nota Sold la Termen de exigibilitate
31.Dec.11 Sub 1 an peste 1 an

1 2 3
ICC Chemicals srl Roménia 16.342 16.342 =
ICC-Handels A.G. 782.555 782.555 -
ICC-New York 33.766 33.766 s
ICC- Polonia 1.984 1.984 &
ICC Italia srl 15.532 15.532 &
ICC Chemical Corporation NY 2.084.585 2.084.585 =
TOTAL 2.947.197 2.947.197 -
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE $I DATORII PENTRU
ASIGURARILE SOCIALE CE TREBUIE PLATITE iNTR-O PERIOADA DE UN
AN

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

e e =

Datorii in leghturs cu personalul 229.766 253.633
Contributiile la asigurarile sociale 229.875 276.792
Contributiile la fondul de somaj 6.369 7.758
Obligatii in cadrul contractelor de leasing (Nota 21) 279.160 183.715
Dobénzi de platit 11.911 17.244
Impozit pe veniturile de natura salariala 78.622 97.422
Decontiri cu asociatii privind capitalul 1.032.610 -
Alte impozite si taxe 4.501 9.207

Total 1.872.814 845,771

ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE §I DATORII PENTRU
ASIGURARILE SOCIALE CE TREBUIE PLATITE iNTR-O PERIOADA MAI
MARE DE UN AN

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Obligatii in cadrul contractelor de leasing (Nota 21) 252.777 209.006
Total 252.777 209.006

LEASING FINANCIAR

La sfarsitul exercitiului 2011, societatea avea in derulare 14 contracte de leasing financiar incheiate
cu diferite societati de profil Porsche Leasing sa, ING Leasing, BCR Leasing, Raiffeisen Leasing
IFN, Unicredit Leasing, perioada contractelor variind intre 3 §i 5 ani.

In situatiile financiare anuale [bilant] societatea a evidentiat doar obligatiile viitoare aferentei ratelor
din contractele de leasing financiar. Obligatiile asumate in contractele de leasing cu privire la
dobanzi si asigurari nu sunt evidentiate in contabilitate, evidenta acestora tinandu-se extracontabil.

Dat fiind faptul ca aceste obligatii sunt certe si ele influenteaza orice analiza de cash —flow
prezentam in continuare o reconciliere intre totalul platilor minime de leasing — la data bilantului —
evidentiate in contabilitate si valoarea lor totala actualizata [tinand cont si de obligatiile evidentiate
extracontabil]:
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
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(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

LEASING FINANCIAR (CONTINUARE)

31 decembrie 2011

Structura obligatiilor viitoare Obligatii de plata Obligatii de plata
subun 1 an intre 1 —5 ani
Rata leasing — evidentiata in contabilitate 183.715 209.006
Dobanzi leasing — evidentiate extracontabil 22.705 16.923
Asiguriri leasing — evidentiate extracontabil 14.505 29.783
31 decembrie 2011 220.925 255.712

Cele mai semnificative obligatii asumate in cadrul contractelor de leasing financiar sus mentionate,
altele decét ratele, presupun mentinerea in stare bund a autoturismului si a autovehicolelor,

asigurdrile si impozitele.

O analizi a situatiei activelor in cadrul contractelor de leasing financiar este prezentatd in Nota 1 -

Active Imobilizate.

PRODUCTIA VANDUTA
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Venituri din vanzarea produselor finite 86.627.773 92.608.022
Venituri din vanzarea semifabricatelor 37.685 869.433
Venituri din vanzarea produselor reziduale 181.722 230.569
Venituri din servicii prestate 1.208.559 1.019.480
Venituri din chirii 1.069.120 999.166
Total 89.124.859 95.726.670

CHELTUIELI CUMATERIILE PRIME $SI MATERIALELE CONSUMABILE

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

Cheltuieli cu materii prime 57.124.008 64.727.969
Cheltuieli cu materiale auxiliare 2.566.059 2.648.351
Cheltuieli cu combustibilul 538.976 529.257
Cheltuieli cu materiale de ambalat 23 643
Cheltuieli cu piese de schimb 116.771 145.503
Cheltuieli cu alte materiale consumabile 61.591 55.271
Total 60.407.428 68.106.994
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel)

Cheltuieli cu intretinere §i reparatii
Cheltuieli cu redeventele, chiriile

Cheltuieli cu prime de asigurare

Cheltuieli cu studiile

Cheltuieli cu colaboratorii

Cheltuieli cu comisioane si onorarii
Cheltuieli cu reclami si publicitate, protocol
Cheltuieli cu transportul de bunuri si persoane
Cheltuieli cu deplasarile

Cheltuieli postale, taxe telecomunicatii
Cheltuieli cu serviciile bancare

Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti
Cheltuieli privind prestatiile externe

25. ALTE CHELTUIELI

Cheltuieli privind protectia mediului
Despagubiri, amenzi, penalitati
Donatii, subventii acordate
Cheltuieli privind activele cedate

Alte cheltuieli de exploatare
Total

26. ALTE VENITURI FINANCIARE

Venituri din diferente de curs valutar
Venituri din sconturi obtinute
Alte venituri financiare

Total

24. CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE

31 decembrie 2010

il

265.658
427.885
165.048

644

65

40.333
347.400
5.127.537
85.482
145313
165.839
1.686.926
8.458.130

31 decembrie 2010

38.345
16.506
6.269
96.508
416.657
574.289

31 decembrie 2010

2.184.288
102.635
87

2.287.010

166.996
374.639
118.541

72.360
766.674
4.761.508
207.221
111.817
162.344
1.952.827
8.694.927

31 decembrie 2011

46.094
24.543
8.500
28.587
12.461
120.185

31 decembrie 2011

2.854.370
2.291

2.856.661
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SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(Toate sumele sunt exprimate in rom, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ALTE CHELTUIELI FINANCIARE

Cheltuieli din diferente de curs valutar

Total

TRANZACTII CU PARTI] AFILIATE

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
3.500.047 3.349.243
3.500.047 3.349.243

fn cadrul acestor situatii financiare, partile sunt considerate afiliate dacd una dintre parfi are
capacitatea de a controla cealaltd parte sau de a exercita o influentd semnificativa asupra celeilalte
parti in luarea deciziilor financiare si de exploatare. Luénd in considerare fiecare relatie potentiald
cu o parte afiliatd, atentia este indreptatd mai degrabd asupra fondului relatiei si nu asupra formei

juridice.

Societatile afiliate cu care Azur sa a des

prezentate in detaliu in cadrul notei 10 (c)

fasurat activitati in anii 2010 si respectiv 2011 sunt

Valoarea tranzactiilor cu partile afiliate in cursul exercitiilor financiare incheiate la 31 decembrie
2010 si respectiv 31 decembrie 2011, este dupa cum urmeaza:

Vanzari/ Vanzari/ Cumparari/ Cumparari/
Denumire venituri in venituri in cheltuieli in cheltuieli in
2010 2011 2010 2011
1CC —Chemol Kft. - - 1.855.144 1.095.890
ICC-Handels A.G. - - 6.668.693 6.396.379
ICC Chemical Corporation NY 405.888 187.151 47237 81.872
ICC Italia stl - - 9298 15.522
ICC Chemicals sr! Roménia 520.072 - 1.596.941 1.484.731
ICC Polonia - - - 1.984
ICC Belgia - - - 25.860
TOTAL 925.960 187.151 10.177.313 9.102.238
CONTINGENTE
(a) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roménia este este supus unor interpretiri variate si unor
schimbiri constante. in anumite situatii, autorititile fiscale pot fi agresive §i arbitrare in
evaluarea dobanzilor. Desi impozitul efectiv datorat pentru o tranzactie poate fi minim,

dobanzile pot fi semnificative.

(43)



29.

30.

SOCIETATEA COMERCIALA AZUR SA TIMISOARA
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(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu excepfia cazurilor in care se specifici altfel)

CONTINGENTE (CONTINUARE)

(b)

©

in Roménia, exercitiul fiscal riméane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani.
Conducerea Societitii considerd ci obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt
adecvate.

Asiguriri incheiate

La sfarsitul anului 2011, Societatea are incheiate doar asigurarile obligatorii impuse de lege
pentru autoturismele din dotare si polite de asigurare pentru activele imobilizate ipotecate in
favoarea bancii.

Contingente legate de medin

Reglementirile privind mediul inconjurétor sunt in dezvoltare in Roménia.

RISCURI FINANCIARE

Riscul de creditare

Activele financiare care supun Societatea la concentrdri potentiale de riscuri de creditare
cuprind in principal creanfele comerciale. Societatea a elaborat o serie de proceduri prin
aplicarea cirora se asigurd ci vanzirile de produse §i servicii se efectueazi citre clienti
solvabili Valoarea contabili a creantelor, neti de ajustarile pentru creantele incerte,
reprezinti valoarea maxim# expusa riscului de credit. Societatea nu prezinta concentréri
semnificative ale riscului de credit. Desi colectarea creantelor poate fi influentatd de factori
economici, conducerea considerd ci nu existd un risc semnificativ de pierdere care sa
depiseasci ajustarile deja create.

Numerarul este plasat la institujii financiare, care sunt considerate la data constituirii
depozitului ca fiind asociate unui risc minim de performant.

Riscul valutar
Societatea este expusd fluctuatiilor cursului de schimb valutar prin datoria generatd de
datoriile si respectiv creantele comerciale exprimate in valutd. Datoritd costurilor mari

asociate, politica Societitii este s nu utilizeze instrumente financiare pentru diminuarea
acestui risc.
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RISCURI FINANCIARE (CONTINUARE)
iii) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implic menginerea de numerar suficient gia
unor facilititi de descoperit de cont disponibile. Datoritd naturii activitafii, Societatea

Director Economic
Ec. Bistrian Marius
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